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ifo Geschéftsklima Deutschland
Ergebnisse des ifo Konjunkturtests im Mai 2016

ifo Geschaftsklimaindex steigt

Die Stimmung in der gewerblichen Wirtschaft hat sich in allen vier Hauptsektoren verbessert, die
Bauwirtschaft erreicht sogar ein Rekordniveau. Der ifo Geschéftsklimaindex stieg von 106,7
Punkten im April® auf 107,7 Punkte im Mai. Die Unternehmer waren deutlich zufriedener mit ihrer
aktuellen Geschaftslage. Zudem blicken sie merklich optimistischer auf die kommenden Monate.
Die deutsche Wirtschaft wachst robust.

Im Verarbeitenden Gewerbe hat sich das Geschaftsklima zum dritten Mal in Folge verbessert. Die
Industriefirmen schatzten ihre Lage etwas gunstiger ein. Die Erwartungen hellten sich merklich auf. Die
Produktionsplane bleiben expansiv. Einen deutlichen Beitrag lieferten die Investitionsgiterhersteller.

Sowohl im Grof3- als auch im Einzelhandel ist der Index nach dem Rickgang im Vormonat wieder
gestiegen. Dies gilt auch fir die jeweiligen Erwartungen und Lageeinschatzungen. Wahrend im
Grol3handel insbesondere die Erwartungen optimistischer ausfielen, waren die Einzelhandler vor allem
mit ihrer aktuellen Lage zufriedener.

Im Bauhauptgewerbe stieg der Geschéaftsklimaindex auf ein neues Rekordhoch seit 1991. Auch die
Einschatzungen zur aktuellen Lage waren seitdem nie so gunstig. Zudem nahm der Optimismus mit Blick
auf die kommenden Monate zu.

Clemens Fuest
Prasident des ifo Instituts

ifo Konjunkturtest
Gewerbliche Wirtschaftd, Mai 2016
Indexwerte, 2005 = 100, saisonbereinigt mit X-13ARIMA-SEATS
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1) Verarbeitendes Gewerbe, Bauhauptgewerbe, Gro3- und Einzelhandel. -
Quelle: ifo Konjunkturtest. 25/05/2016 © 'fo

Deutschland (Indexwerte, 2005 = 100, saisonbereinigt)

Monat/Jahr | 05/15 | 06/15 | 07/15 | 08/15 | 09/15 | 10/15 | 11/15 | 12/15 | 01/16 | 02/16 | 03/16 | 04/16 | 05/16
Klima 108,4 | 107,7 | 108,2| 108,5| 108,6| 108,2| 109,1| 108,6| 107,4| 105,8| 106,8 | 106,7 | 107,7
Lage 114,3| 113,6 | 114,2| 115,0| 114,2| 112,8| 113,6| 112,9| 112,6| 113,0| 113,8| 113,2| 114,2
Erwartungen | 102,9| 102,2| 102,5| 102,3| 103,3| 103,8| 104,7 | 104,5| 102,4| 98,9| 100,1| 100,5| 101,6
Quelle: ifo Konjunkturtest.

Lange Zeitreihen im Excel-Format kdnnen Gber www.ifo.de/langereihen abgerufen werden.

! burch Saisonbereinigung korrigiert.
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Geschaftslage und -erwartungen nach Wirtschaftsbereichen
Mai 2016; Salden, saisonbereinigt mit X-13ARIMA-SEATS
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Quelle: ifo Konjunkturtest.

2011 2012 2013 2014 2015 2016
25/05/2016 © IfO

ifo Geschéaftsklima Deutschland (Salden, saisonbereinigt)

Monat/Jahr 05/15 | 06/15 | 07/15 | 08/15 | 09/15 | 10/15 | 11/15 | 12/15 | 01/16 | 02/16 | 03/16 | 04/16 | 05/16
Gewerbl. Wirtschaft 9,9 8,5 9,4 9,9 10,2 94| 11,1| 10,3 7,8 4,7 6,7 6,4 8,5
Verarb. Gewerbe 133| 114| 11,8 11,3| 10,3 98| 124| 12,3 8,2 3,7 55 6,5 7,8
Bauhauptgewerbe 46| -33| -40| -25 0,2 0,5 2,0 0,8 -05 0,4 -04 0,5 3,4
Grof3handel 9,8 80| 144| 13,4| 140| 13,9| 152| 12,0| 13,2| 12,4| 13,5| 10,7| 131
Einzelhandel 6,8 6,1 44| 11,0 14,8| 11,0 8,4 7,5 7,3 45| 10,9 68| 11,1

Quelle: ifo Konjunkturtest.

Legende: Das ifo Geschéftsklima basiert auf ca. 7 000 monatlichen Meldungen von Unternehmen des Verarbeitenden
Gewerbes, des Bauhauptgewerbes, des GroRhandels und des Einzelhandels. Die Unternehmen werden gebeten, ihre
gegenwartige Geschaftslage zu beurteilen und ihre Erwartungen fiir die nachsten sechs Monate mitzuteilen. Sie kénnen
ihre Lage mit "gut", "befriedigend" oder "schlecht" und ihre Geschéaftserwartungen fir die nachsten sechs Monaten als
"gunstiger", "gleich bleibend" oder "ungunstiger" kennzeichnen. Der Saldowert der gegenwartigen Geschéaftslage ist die
Differenz der Prozentanteile der Antworten "gut" und "schlecht", der Saldowert der Erwartungen ist die Differenz der
Prozentanteile der Antworten "ginstiger" und "ungiinstiger". Das Geschaftsklima ist ein transformierter Mittelwert aus den
Salden der Geschéftslage und der Erwartungen. Zur Berechnung der Indexwerte werden die transformierten Salden jeweils
auf den Durchschnitt des Jahres 2005 normiert.

2/4




ifo Geschaftsklimaindikator sinkt
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ifo Konjunkturtest Dienstleistungen Deutschland
Ergebnisse im Mai 2016

Im Dienstleistungssektor hat sich die Stimmung ein wenig eingetriibt. Der Indikator gab von 28,0 im April
auf 24,8 Saldenpunkte nach. Die Bewertung der aktuellen Lage wurde etwas zurickgenommen, bleibt
jedoch auf einem sehr guten Niveau. Die Erwartungen fur die kommenden Monate sind ebenfalls etwas
weniger optimistisch als im Vormonat. Die Personalplédne der Dienstleister bleiben expansiv, wenn auch
in geringerem Mal3e als zuletzt.

Clemens Fuest
Prasident des ifo Instituts

ifo Konjunkturtest Dienstleistungen Mai 2016

Salden, saisonbereinigt mit X-13ARIMA-SEATS
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1) Verarbeitendes Gewerbe, Bauhauptgewerbe, Gro3- und Einzelhandel.
Quelle: ifo Konjunkturtest.

Dienstleistungen Deutschland (Salden, saisonbereinigt

25/05/2016 © rfo

Monat/Jahr 05/15 | 06/15 | 07/15 | 08/15 | 09/15 | 10/15 | 11/15 | 12/15 | 01/16 | 02/16 | 03/16 | 04/16 | 05/16
Klima 26,2 29,7| 274| 31,7\ 315| 33,2 34,0| 345| 286| 27,7 243| 28,0| 248
Lage 37,7 415| 40,2| 44,0| 449| 429| 420| 443| 383| 400| 36,2 410| 36,9
Erwartungen 15,3| 18,4| 153| 20,1| 188| 239| 26,3| 250| 193| 16,1| 13,0| 157| 133

Quelle: ifo Konjunkturtest.

Lange Zeitreihen im Excel-Format kdnnen Gber www.ifo.de/langereihen abgerufen werden.

Legende: Der ifo Konjunkturtest Dienstleistungen basiert auf ca. 2 500 monatlichen Meldungen von Unternehmen aus
wichtigen, insbesondere unternehmensnahen Zweigen des tertiaren Sektors (ohne Handel, Kreditgewerbe, Leasing,
Versicherungen und Staat). Die Erhebungen und Berechnungen erfolgen analog zum ifo Konjunkturtest in der gewerblichen
Wirtschaft. Der Indikator ifo Geschéftsklima Dienstleistungen ist bislang nicht in den Ergebnissen fiir die gewerbliche
Wirtschaft enthalten.

3/4


http://www.ifo.de/langereihen

Ifoinstitut

ifo Konjunkturuhr Deutschland
Gewerbliche Wirtschaft

Zusammenhang zwischen der Lagebeurteilung und den Erwartungen
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Beurteilung der Geschéftslage

Salden, saisonbereinigte Werte. -
Quelle: ifo Konjunkturtest. 25/05/2016 ©|f°

ifo Konjunkturtest
Gewerbliche Wirtschaftd, Mai 2016

Indexwerte, 2005 = 100, saisonbereinigt mit X-13ARIMA-SEATS
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1) Verarbeitendes Gewerbe, Bauhauptgewerbe, Gro3- und Einzelhandel. u
Quelle: ifo Konjunkturtest. 25/05/2016 © |f°

4/4



